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Resumo:

O presente trabalho abordou duas possiveis causas para 0 baixo crescimento econdmico apresentado pelo Brasil, nas
Ultimas décadas: a poupanca e taxa de juros. Os dados levantados mostram que quando comparado com paises em
desenvolvimento de seu porte, o Brasil apresenta baixissimos niveis de poupanga, 0 que 0 que por consequéncia, gera
baixos niveis de formagdo bruta de capital fixo. Com relacédo a taxa de juros, percebe-se que Selic tem se mantido em
patamares muito elevados também se comparados com outros paises analogos ao Brasil. Isso eleva o custo de
oportunidade para se investir no pais e desestimula o empresariado as fazer melhorias em suas plantas. Por fim, o Brasil
SO conseguira apresentar taxas de crescimento robustas quando seu nivel de poupanca aumentar e reduzir sua taxa de juros
por periodos constantes.

Palavras-chave: Poupanca, Taxa de Juros, PIB.

Introducgéo

O debate sobre crescimento econdémico dos paises permeia 0 meio académico hé séculos, tendo como
pai da Economia Moderna, o escocés Adam Smith, em sua obra a Riqueza das NacGes. Avaliar e
compreender as razdes que explicam o crescimento econdémico das nacles € de extrema importancia,
para auxiliar os administradores publicos a adotarem medidas que maximizarem o crescimento da
renda em seus paises e por consequéncia, 0 bem-estar social.

Embora a economia brasileira tenha apresentado nos ultimos 40 anos periodos de avango econémico,
fica evidente que ela apresentou taxa de crescimento pifia, quando comparado com o crescimento
mundial. Nesse periodo, a economia mundial apresentou taxa de crescimento anual de 3,34%
enquanto a brasileira avangou apenas 2,25% no mesmo periodo. O descolamento entre crescimento
mundial e o brasileiro se inicia nos anos de 1990 e se intensifica a partir do ano de 2014.

Existem diversos fatores que podem contribuir como redutores do crescimento de um pais. No
presente trabalho serdo abordados a taxa de poupanca e taxa de juros como principais causadores do
baixo crescimento da Economia Brasileira.

A poupanca sempre foi um tema de bastante discussdo em paises latino-americanos. Uma vez que
economicamente os resultados acompanham essa regido desde 1990 como fruto do Segundo
Consenso de Washington que implementou nesses paises a ideia de crescimento com poupanca
externa e liberalizacdo dos frutos dos fluxos financeiros internacionais o que colocou esses paises em
um ciclo de déficits elevados de conta corrente e aumento da divida externa.

Segundo Cavallo e Seberisky (2016) de acordo com dados do Banco Interamericano de
Desenvolvimento (BID) a regido latino-americana poupa entre 10-15 por cento do seu produto interno
bruto (PIB) e que entender a poupanca é crucial para analisar o crescimento econdmico da regido. A

questdo central do presente trabalho é demonstrar como a poupanca desses paises, em especial 0
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Brasil, teve um crescimento durante um curto periodo e agora vem apresentando queda e como a taxa
de juros vem fazendo um caminho inverso.

Quando questionado o0 que houve nesses paises, tém-se como resposta a tentativa de desenvolvimento
com uso da poupanca externa, fruto do Segundo Consenso de Washington. Ocorre que ao longo do
tempo percebeu-se que a poupanca externa ndo tinha grandes impactos em sua identidade
investimento e com as altas taxas de juros internas os investimentos privados dentro dos proprios
paises tronou-se escasso.

Por fim, cumpre mencionar que a pouca poupanca gerada acaba sendo investida de forma errada em
projetos de curto prazo, assim essa alocacdo ineficiente da poupanca faz com que os niveis de renda
e bem-estar da populacdo nunca alcance o de paises mais prosperos.

Para entendimento do presente trabalho, buscou-se inicialmente trazer alguns conceitos basicos das
contas nacionais, mostrando a identidade contabil que existe entre poupanca e investimento e apds
explicar a importancia da poupanca usando como fundamento teérico o modelo de Solow que salienta
que um elevado nivel de poupanca, gerara um grande estoque de capital e, consequentemente, alto
nivel de producéo per capita.

Apos, atraves de levantamentos de dados, trouxe-se empiricamente os dados de poupanga de alguns
paises e contraste com o Brasil que é o foco da nossa analise. Além da poupanca o trabalho abordou
0s niveis, das taxas de juros do Brasil. Buscou-se demonstrar que por um curto periodo obteve-se
éxito em aumentar a poupanca brasileira, porém atualmente vivencia-se um periodo de queda e de
forma contréaria caminha a taxa de juros, que atualmente encontra-se em ascensdo desincentivando o
investimento interno, uma vez que o custo de oportunidade brasileiro é bem superior aos dos outros

paises.

1 FUNDAMENTOS TEORICOS

1.1 Contas Nacionais

Tem-se que o objetivo da contabilidade nacional é fornecer uma aferigdo macroscopica do
desempenho real de uma economia em determinado periodo de tempo em relacdo: a producgéo, o
consumo, quanto investe, como o investimento é financiado, como ocorre as remuneracgdes dos fatores
de producéo etc. Observa-se também, que por 6bvio so € possivel calcular esses agregados em valores,
isto ¢, em unidades monetarias, ja& que ndo ha como por exemplo, somar caixas de laranjas com

toneladas de aco e servicos médicos. E huma economia com precos instaveis (devido ao aumento
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continuo e generalizado do nivel de precos), isso exige-se que a contabilidade nacional se apresente
em dois niveis: 0 nominal, ou a pregos correntes, e 0 real, ou a precos constantes.
A contabilidade nacional desenvolve-se a partir de sete conceitos basicos: produto, renda, consumo,
poupanca, investimento, absorcéo e despesa. Em linhas gerais tem-se que: a) o produto afere o valor
total da producdo da economia em determinado periodo de tempo; b) a renda € a remuneracéo de
fatores de producdo. Incluem-se: os salarios (remuneracdo do trabalho), os juros (remuneracdo do
capital de empréstimo), os lucros (remuneracdo do capital de risco) e os aluguéis (remuneracdo da
propriedade fisica de bens de capital); ¢) o consumo é o valor dos bens e servigos absorvidos pelos
individuos para a satisfacdo dos seus desejos; d) a poupanca é a de renda ndo consumida; e) o
investimento é o acréscimo do estoque fisico de capital, compreendendo a formacdo de capital fixo
mais variacdo de estoques; f) a absorcdo € a soma do consumo mais investimento. Trata-se do valor
dos bens e servicos que a sociedade absorve em determinado periodo ou para 0 consumo dos seus
individuos ou para o aumento do estoque de capital; g) a despesa agrega os possiveis destinos do
produto, isto €, as suas fontes de aquisicao.
Dai, a contabilidade nacional apresenta duas identidades fundamentais:
i. produto = renda = dispéndio
ii. poupancga = investimento
Sabe-se que ¢ a partir da identidade produto = renda = dispéndio que se deriva o fluxo circular da
renda.

Figura 1 Fluxo Circular de Renda

Compra de bens e servicos
(Despesa Agregada = Consumo)

Fornecimento de Bens e Servicos
(Produto Agragado)

Servicos dos Fatores de Producao

Renda Agregada = Remuneracdo dos fatores de produgdo
(salarios, lucros, juros e alugugis)

Fonte: PAULANI e BRAGA, 2007

Isto posto, é necessario que se esclareca conforme ensina Paulani (2007)
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ndo é raro que se enxergue, numa identidade, mais do que ela de fato expressa. Quando se
diz, por exemplo, que poupanca = investimento, existe uma tentacdo muito grande de se ler
tal expressdo como se ela estivesse dizendo a poupanca precede o investimento, ou sem
poupanca ndo ha investimento ou a poupanca explica o investimento. Tais afirmacGes
envolvem relag6es de causa e efeito que ndo podem ser legitimamente extraidas da expressdo
poupanga = investimento; ela significa tdo somente a existéncia de uma identidade contabil
entre os dois elementos. Por isso, a forma mais adequada para expressar as identidades é a
utilizag@o do simbolo de identidade (=) em vez do simbolo de igualdade (=).

N&o obstante, como o estudo em questéo trata-se do baixo nivel de poupanca no pais que € um dos
pressupostos para o0 baixo crescimento daquele, a seguir tem-se uma andlise desse importante

agregado no que concerne as contas nacionais.

1.2 Poupanca
Sabe-se que poupanca é a renda ndo consumida. De forma mais elaborada (LOPES e
VASCONCELLOS, 2008) aponta que

poupancga é a parcela da renda agregada ndo consumida em um dado periodo. Podemos
considerar que a renda ndo consumida (a poupanca) materializa-se na aquisicédo de titulos do
sistema financeiro. As empresas, ao emitirem tais titulos, tomam empréstimos no sistema
financeiro, que sdo recursos usados para financiar seus investimentos. Os recursos assim
adquiridos pelas empresas nada mais sdo do que a poupangca realizada pelas familias.

Também, (KEYNES, 1936), corrobora que todo o mundo esta de acordo em designar por poupanca
0 excesso da renda sobre o que se gasta em consumo. Certamente, seria muito inconveniente e
enganador dar-lhe outro significado.

Destarte, salienta-se que existem trés tipos de poupancas: poupanca privada (Sp), poupanca publica
(S¢) e poupanca externa ou resto do mundo (Sgx7). O somatorio da poupanca privada com a poupanca

publica nos remete a poupanca interna (S;yr). Logo, temos:

2 S=Y-C
3 S=Snr+ Sexr
4 S=Sp+S;+ Spxr
Onde:
S = poupanca;
Y =renda;
C = consumo;
Sp = poupanca privada;
S¢ = poupancga do governo;
S;nT = poupanca interna;
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SgxT = poupanga externa.

De forma resumida temos: i. poupanca do setor privado (Sp) — definida como sendo a renda de que
dispdem as familias menos o que elas gastam com consumo e impostos. Enfim, por agora, adote o
seguinte: é o que sobra da renda depois dos gastos (poupanca privada = renda a gastos); ii. Poupanca
do governo (S;) — € o que ele aufere (impostos indiretos/diretos e outras receitas correntes do governo)
menos o que ele gasta (transferéncias e subsidios). Assim, basta somarmos as entradas de dinheiro
menos as saidas; iii. Poupanca externa (Sgxr) - por definicdo, é o saldo das importagdes sobre as
exportacdes de bens e servicos (isto é, 0 excesso da absor¢do sobre o produto); iv. Poupanca interna
(S;n7) - € nada mais que a soma das poupancas privada e do governo. Logo, S;yr = Sp + S¢.

No que tange a modelos de crescimento tomemos como exemplo o modelo de Solow em termos de
taxa de poupanca, (LOPES e VASCONCELLOS, 2008) salienta que:

se a economia apresenta elevado nivel de poupanca, ela possuira grande estoque de capital e,
consequentemente, alto nivel de producéo per capita. 1sso, no entanto, ndo significa que ela
manter4 um crescimento sustentado em y ao longo do tempo. Esse crescimento ocorrera
apenas na passagem de um estado estaciondrio para outro.

De inicio é importante informar que economicamente existe distincdo entre desenvolvimento
econdmico e crescimento econdmico. Essa diferenciagdo vem desde Schumpeter (1911) que afirmou
que o desenvolvimento implica em mudangas estruturais enquanto o crescimento é 0 aumento no
produto total da economia.

Tanto o crescimento como o desenvolvimento sempre foram alvo de estudo pelos economistas porque
é da esséncia humana o intuito de melhorar o padrdo de vida e para isso € crucial buscar respostas
que expliquem a riqueza de alguns paises e a pobreza de outros, mostrando como a diferenca de renda
possui impacto no bem-estar da populagéo em geral.

Diante disso em 1956 o economista Robert Solow publicou estudo sobre desenvolvimento e
crescimento mostrando com as variaveis econdmicas interagem na trajetoria de crescimento e como
as politicas macroecondmicas podem ajusta-las para maximizar o bem-estar.

Para o modelo de Solow a funcéo de producgéo agregada tinha como variaveis capital (K) e trabalho
(L) e a tecnologia mesmo sendo importante era considerada um fator exdgeno e constante ao longo
do tempo. Assume também que as familias consumem uma fracdo constante do produto e poupam

outra gerando a identidade poupanca igual a investimento através da regulacdo da taxa de juros, onde
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de uma forma simplificada muita poupanca geraria excesso de capital e reducdo da taxa de juros o
gue aumentaria o investimento.

Ocorre que 0 aumento de capital ndo pode ocorrer de forma indefinida, ter-se-ia um ponto 6timo
chamado de estado estacionario, onde o investimento seria igual a depreciacéo e ao passar desse ponto
0 aumento do investimento seria decrescente e, entdo sendo a poupang¢a menor que a depreciagéo,
ndo ocorreria acimulo de capital.

Assim a renda per capita nesse modelo dependeria do crescimento da populagdo, depreciacéo e,
especialmente, taxa de poupanca por ser a variavel de politica monetaria que teria maior efeito sobre
a renda. Logo, aumentando a taxa de poupanca, haveria o deslocamento do estado estacionario o que
provocaria o crescimento da renda.

Esse seria o primeiro modelo de Solow que considera o progresso tecnologico como fixo ao longo do
tempo garantindo retornos constantes de escalas e decrescentes em relagdo aos fatores de producéo.
Com a incorporacéo do progresso tecnoldgico, esse seria um fator exdégeno que aumentaria o trabalho.
O Modelo de Solow é o primeiro modelo de inspiracdo neoclassica de teoria do crescimento
econébmico. A principal contribui¢do do seu modelo é a chamada regra de ouro que diz respeito ao
crescimento balanceado ao longo prazo, onde o produto, capital e consumo sao afetados pelo nivel
de poupanca porque esta modifica a renda per capita quando provoca o deslocamento do ponto de
estado estacionério.

A Parabola Neocléssica afirma que o produto da economia é consumido ou poupado (Y = C + S)
sendo que 0s recursos poupados se transformam em investimentos (S = I). Essa igualdade é possivel
através do mercado de fundos emprestaveis. Com isso tem-se que o produto da economia é a soma
entre consumo e investimento (Y = C + I) e que a poupanca é causadora do investimento. Para que
0s investimentos sejam realizados, antes deve-se poupar. O crescimento nos modelos neoclassicos
necessita ex ante que haja uma poupanca.

O aumento na taxa de poupanca da economia s, < s; implica automaticamente no aumento dos
investimentos. Esse novo nivel da taxa de poupanca modifica o capital por trabalhador k; que se
desloca para a direita até k7. A nova fungédo poupanca em s,y € maior que montante depreciacdo mais
a mao-de-obra entrante no mercado de trabalho (8 + n)/k. A relacdo capital trabalho esta crescendo
até que seja atingido um novo estado estacionario. Nessa condicéo, de elevacdo da taxa de poupanca,
a economia se move dinamicamente para a direita, até que seja atingido novo equilibrio.

Houve uma mudanca de kg para k;. A intersecdo entre a nova curva poupanca s; y com a depreciacdo
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e aumento da méao de obra (6 + n)/k representa o novo estado estacionario. Projetando o novo ponto
de equilibrio na funcdo de producgdo observamos que houve uma mudanga no nivel de produto de y;
para y;. Isso foi possivel mediante 0 aumento da taxa de poupanca da economia. 1sso demonstra que
uma politica de aumento da taxa de poupanca da economia aumenta o nivel de investimento,
aumentando a capacidade produtiva da economia atingindo por fim um novo produto por trabalhador.
Com uma sequéncia ldgica, todas as variaveis sofreram alteracdo apds o aumento ocorrido na taxa de
poupanga.

Aequacdo Ak = sf (k) — (6 + n)/k representa a acumulacdo de capital no Modelo Basico de Solow.
O estado estavel representa o equilibrio da economia no longo prazo, onde a variacdo da relagdo
capital/trabalho (4k) = 0 e a relacdo capital trabalho (k) é constante. Considerando essa constancia

de (k) e que a méo de obra cresce a taxa natural (n), obrigatoriamente temos que o estoque de capital

(K) também cresce a (n) como observado na equacédo seguinte: k = % :—Z . Com isso, temos que:
y= f(k) eque y= X —.. O capital por trabalhador é constante e o produto por trabalhador
também é constante. Todas as variéveis relevantes do modelo tais como renda, trabalho e estoque de
capital crescem a taxa de crescimento populacional n: % === % =n.

K

Figura 2 Equilibrio Modelo Bésico de Solow
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Fonte: Apostila prof. Fernando Antonio R. Soares

Uma politica publica que busque aumentar a taxa de poupanc¢a da economia aumenta a riqueza

da sociedade e por consequéncia, 0 bem-estar social. Sob determinadas condi¢des um aumento da
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poupanca da economia, a que pese que no curto prazo isso sera entendido como restri¢cdo do consumo,
a longo prazo isso se desenhara num aumento da capacidade produtiva da economia, aumento do
produto por trabalhador e muito possivelmente no aumento do consumo por trabalhador. A restricao
inicial do consumo serd inteiramente recuperada e havera um adicional no longo prazo, aumentando
0 bem-estar social no longo prazo.

Como dito anteriormente, 0 aumento da poupanca leva ao aumento do capital por trabalhador e
consequentemente a produtividade da economia, o que leva a um novo nivel de renda per capita e um
novo nivel de consumo por trabalhador. Um novo aumento da poupanca levara a um novo aumento
do investimento, uma nova quantidade de capital por trabalhador, produto por trabalhador da

economia e assim por diante.

2 RESULTADOS OBSERVADOS

2.1 Poupanca

Como explicitado anteriormente, de acordo com o modelo de crescimento neoclassico de Sollow, 0s
investimentos (infraestrutura, P&D, capex, etc.) sdo financiados através da poupanca seja ela privada,
publica ou estrangeira. Quanto maior o nivel de poupanca, maior serd& o investimento e
consequentemente, a capacidade de crescimento das economias dos paises.

A figura a seguir apresenta a taxa de poupanca bruta da economia brasileira mensurada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)?. Ela indica a parcela da renda disponivel bruta que nio
é gasta em consumo final. O inicio dos anos 2001 apresenta um quadriénio muito positivo onde a taxa
de poupanca brasileira mais que dobrou, quando passa de 10,2% em 2001 para 20,5% no ano de 2004.
A partir de 2005 o indicador apresentou tendencia de forte queda, atingindo o menor patamar no
periodo de 20 anos em 2019 com taxa de 9,1% apenas. Ainda que tenha sido observada uma
recuperacdo no ano de 2020, passando para 12,1%, o resultado ainda estd bem abaixo da media
registrada no periodo em questdo (2001-2020), que foi de 14,2%.

1 A base de dados pode ser encontrada no SIDRA, sistema disponibilizado pelo IBGE para consulta de informacdes
relativas aos indicadores econGmicos.
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Figura 3 Taxa de Poupanca do Brasil
21

Média = 14,2

Taxa de Poupanga
n

2005 2010 2015 2020
Fonte: IBGE Contas Nacionais Trimestrais
Elaboracéo: Propria

O Banco Mundial disponibiliza base com séries de varios indicadores, entre eles a taxa de poupanca
sobre o PNB2 dos paises. A figura a seguir apresenta a taxa de poupanca brasileira em contraste com
0s paises membros do BRICS, além da Alemanha, Argentina, Estados Unidos, México e a média
mundial para os anos 2000, 2011, 2015 e 20192, O pais que apresentou as maiores taxas de poupanca
foi a China seguida pela india, com taxa média de 44% e 31% respectivamente. No periodo analisado,
a taxa de poupanca mundial manteve-se estavel em torno de 26%.
Com excecdo do ano de 2011, o nivel de poupanca brasileiro encontra-se abaixo tanto dos paises
desenvolvidos, quanto dos seus pares dos Brics quando da taxa mundial. Os dados mais recentes
(2019) apontam que o Brasil foi o pais com o pior nivel de poupanca da amostra, ficando atras

inclusive da Argentina, pais sul-americano que passa por severa crise econémica.

Figura 4 Comparativo Taxa de Poupanca e Peers

2 Produto Nacional Bruto.
3 0 ideal seria que os dados fossem apresentados a cada 5 anos, porém foi feita uma adequac3o para os dados
apresentados, devido a falta de alguns dados para alguns anos e alguns paises.
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Elaboracdo: propria
Conforme apontado por Afonso (2019), Moreno (2016) ressalta a importancia de que os paises da
América Latina busquem politicas de incentivo ao aumento da poupanca de forma a gerar crescimento
econémico e desenvolvimento sustentado, dada baixa taxa média de poupanca que esses paises
apresentam, quando comparada com a das economias desenvolvidas e com as economias asiaticas
[MORENO, 2016 apud AFONSO, et al. 2019]. Ou seja, mesmo dentre um segmento de paises que
ndo tem apresentado bom nivel de poupanca, tais como os latino-americanos, o Brasil ndo se

configura como pais com alta taxa de poupanca dessa amostra.

2.2 Taxa de Juros
O PIB brasileiro cresceu em média 1,96% a.a. nos tltimos 20 anos®, valor muito inferior ao registrado

entre 1947 e 1980, quando a economia brasileira cresceu a incriveis 7,1% a.a.. O crescimento
registrado entre 2001-2020 também foi inferior ao mundial, que no mesmo periodo avangou a uma
taxa media de 3,37% a.a., bem como dos paises emergentes, em especial os do leste asiatico.

Dada a taxa de crescimento populacional de 1,5% a.a. e uma renda per capita pouco superior a 1%
a.a., o Brasil levaria cerca de 70 anos para que a sua renda per capita dobrasse de tamanho de tal
forma a atingir a renda per capita que Portugal e Espanha possuiam em 2012. Segundo os autores,

um dos influenciadores pela estagnacdo econdmica brasileira € a sua baixa formacao bruta de capital

4 Periodo entre 2001 e 2020, dado que o PIB de 2021 ainda n3o foi divulgado.
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fixo (Amaral et. al, 2012). Com intuito que a economia brasileira apresentasse taxa de crescimento
de longo prazo de 5% a.a., seria necessario que ndo houvesse choques inflacionarios e que houvesse
um aumento da taxa de investimentos, para patamares superiores a 25% do PIB (Oneiro, 2005, apud
Amaral et al, 2012). Apesar disso, um dos motivos os quais 0 Brasil € incapaz apresentar taxa de
investimento que possibilite crescimento econdmico igual ou superior a 5% a.a. € o custo do capital
do pais, que é utilizado entre outros, para avaliacdo dos projetos de investimentos. O WACC
(Weighted Average Capital Cost) é o custo médio ponderado entre capital proprio e de terceiros, que
as empresas utilizam para se financiar. E um indicador dado pelo mercado onde as companhias atuam.
J& o custo de oportunidade trata do retorno minimo que 0s empresarios necessitam nos projetos para
que o de investimento no ativo livre de risco (risk free asset) ndo se torne atraente. Logo, quanto
maior for a taxa de juros do pais, maior sera o custo de financiamento dos projetos tanto por parte do
empresariado quanto do governo.

Dado o tamanho do mercado de capitais brasileiro, existe baixa representatividade do financiamento
das empresas por meio desse mercado. Isso faz com que os empréstimos bancarios sejam o principal
meio de financiamento das empresas. Com isso, quanto maior for a taxa de juros brasileira (SELIC),
maior sera o custo de financiamento dos projetos, tornando a inviabilidade de alguns projetos, devido
ao seu custo de oportunidade.

Como se pode inferir a partir da figura abaixo, a taxa de juros brasileira apresenta tendencia
decrescente nos Gltimos 20 anos. Entre 2002 e 2012 ha primeira trajetoria de queda, quando a SELIC
apresentou queda de 25% para 7,25%. Entre 2013 e 2015 ha movimento de elevacéao da taxa de juros
para conter o choque inflacionario. A segunda tendencia de queda se da de 2016 até 2020, onde se
registrou menor patamar desde o inicio da série histérica em 1996. De acordo com o relatorio Focus
do Banco Central de 18 de fevereiro de 2022, a expectativa de mercado é que a taxa SELIC encerre

0 ano de 2022 em 12,25%, 0,7 p.p. acima da média registrada nos ultimos 20 anos.

5 Ou seja, 3 p.p. acima do crescimento apresentado nos Ultimos 20 anos.
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3 Figura5 Taxa de Juros do Brasil - SELIC
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Fonte: bis.org
Elaboragdo: Propria
Mesmo que a taxa de juros brasileira tenha apresentado tendencia de queda nos Ultimos anos, ela
continua consistentemente em patamares superiores ao dos paises desenvolvidos e em
desenvolvimento conforme pode ser observado na figura a seguir. Isso faz com que o custo de
oportunidade brasileiro € bem superior aos dos outros paises e com isso, as empresas brasileiras, ou
que desejam se instalar no Brasil, possuem custo de captacdo maior do que em outros paises. 1sso ndo
sO dificulta o investimento no pais, como é um incentivo de que as empresas saiam para outros

mercados.
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Figura 6 Comparativo Taxa de Juros Brasil e Peers
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Elaboracéo: Propria

3. Conclusodes
Conforme determinado pela teoria de crescimento neocléssica, a poupanca € fundamental para se

garantir investimentos dos paises. Os dados apresentados mostram que o Brasil historicamente poupa
menos que 0s paises desenvolvidos e também entre os paises em desenvolvimento, como paises
africanos e asiaticos. Assim é necessario ndo somente poupar mais, como também poupar melhor
uma vez que o crescimento econdmico s6 ocorre quando a poupanca é agregada a produtividade com
alocacdo eficiente. Assim, a poupanca deve deixar de ser vista apenas como mecanismo de seguranca
e passar a ser utilizada como instrumento de crescimento e de estabilidade econdmica promovendo a
saude financeira dos paises e reduzindo a busca por poupanca externas.

Em relacéo a taxa de juros, temos que Selic é a taxa basica de juros da economia é através dela que o
Banco Central consegue proteger o real e controlar a quantidade de dinheiro disponivel circulando na
economia e controlar a inflagdo. Os dados levantados mostram que a um longo prazo o Brasil vem
praticando taxa de juros alta e isso penaliza a economia porque encarece o credito desestimulando
investimentos interno e aumenta o cenario de incertezas do pais 0 que faz com que investidores
externos cobrem uma remuneragdo maior do seu capital para investir naquele pais.

Por fim, pode-se inferir que o Brasil s6 conseguira apresentar taxas de crescimento constantes quando
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apresentar taxas de juros nos patamares dos paises desenvolvidos e concomitantemente promover

politicas pablicas de incentivo ao aumento da sua poupanca interna.
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